
 
EDMUND S. PHELPS PREMIO NOBEL DE ECONOMÍA 2006: LA FUENTE NATURAL 
PARA LAS JÓVENES EMPRESAS DE NUEVA CREACIÓN SON LOS BUSINESS ANGELS, 
QUE ENTIENDEN MÁS DE EMPRESAS NUEVAS QUE CUALQUIER BANQUERO. 
 
EL PAÍS (CUMBRE EN WASHINGTON, 16/11/2008).  
 
Es absurdo hablar del “final del capitalismo” como hacen algunos europeos. 
Llevar una buena vida presupone un trabajo remunerado, interesante y que 
plantee desafíos. Para ello es necesario un capitalismo que funcione. 
Nadie duda que el sector bancario estadounidense ha fracasado. Los bancos 
compraban hipotecas y las empaquetaban como valores con garantía que 
luego se exportaban al extranjero en grandes cantidades y eran 
sobrevaloradas por las entidades que los adquirían. 
Las agencias de calificación de riesgos fueron en gran parte cómplices de esa 
sobrevaloración. Los bancos comercializaban productos financieros tan 
complejos que un buen número de inversores no llegaba a comprenderlos. 
Los propios bancos se causaron graves daños a sí mismos. La cuantía de sus 
préstamos y los créditos que habían contraído para conceder esos préstamos 
eran tan elevados en relación con su capital, que cualquier desajuste 
importante en el precio de los activos podía tener consecuencias 
devastadoras para la supervivencia de un banco. 
El hecho de que los bancos estuvieran dispuestos a asumir riesgos cada vez 
mayores hasta llegar a la quiebra es una consecuencia de la remuneración de 
sus trabajadores: por cada día que el banco pudiera continuar haciendo 
negocios, aumentaba su riqueza. No existían reglas sobre la devolución de 
incentivos. 
¿Es necesaria una regulación en este punto? No hay duda de que en ciertas 
cuestiones son necesarias nuevas normativas. No obstante, muchos 
observadores argumentan que la ausencia de trabas a la actividad de los 
bancos debe atribuirse no tanto a que faltaran órganos de control, sino más 
bien a que éstos no acertaron a utilizar su poder. En cualquiera de los casos, es 
necesaria una nueva forma de pensar. 
Un problema que debe resolverse es qué función debe ejercer el sector de la 
banca en la sociedad. En las últimas dos décadas los bancos han intentado 
cada vez más ganar dinero con hipotecas para viviendas o industrias. Como 
esto resultó difícil, en el futuro deberán bien reducir su volumen de crédito o 
bien desviar una parte de éstos hacia las empresas. La mayoría de los bancos 
parece haber perdido su pericia para los créditos a empresas o las inversiones. 
¿Podrían los grandes bancos estadounidenses recuperar esa pericia? La 
fuente natural para las jóvenes empresas de nueva creación son los business 
angels, que entienden más de empresas nuevas que cualquier banquero. 
Otro inversor natural son las entidades de capital de riesgo. También algunos 
fondos de cobertura son creativos a la hora de financiar nuevos proyectos. 
No es beneficioso para una sociedad regular a inversores acaudalados, 
inversores de capital de riesgo y fondos de cobertura que inviertan en 
pequeñas o nuevas empresas o les presten dinero. Si la sociedad comete ese 
error, se resentirán tanto la fuerza innovadora como los salarios, el trabajo y la 
oferta de empleo.  
 



Enlace: 
http://www.elpais.com/articulo/economia/Todo/ha/salido/mal/ahora/elpepie
co/20081116elpepieco_16/Tes 
-------------------------- 
 
LA INVERSIÓN EN VENTURE CAPITAL SIGUE CRECIENDO EN ESPAÑA, TANTO EN 
VOLUMEN COMO EN Nº OPERACIONES. (05/11/2008) 
 
- El volumen de inversión en primeras fases (semilla, arranque y expansión) se 
situó en 697,8 millones de euros en el 1S 2008, un 63% de crecimiento 
interanual.  
- Por fases de inversión, se mantiene la tendencia de los últimos años: un 18,6% 
del volumen se ha dirigido en los primeros seis meses de 2008 a empresas en 
etapas iniciales (semilla y arranque) y el 81,4% restante a segundas rondas y 
expansión.  
- Más del 80% de las operaciones realizadas son receptoras de una inyección 
de capital inferior a un millón de euros. 
- En el primer semestre de 2008, las empresas madrileñas y catalanas son las 
que más inversión (volumen y número de operaciones) han recibido. Otras 
Comunidades que han destacado han sido Galicia y Asturias por volumen de 
inversión recibido, y Andalucía y Galicia por número de operaciones. 
- La inversión en primeras fases invierte en Pymes: casi el 90% de las 
operaciones se han dirigido a empresas de menos de 100 trabajadores. 
La inversión en Primeras Fases de las compañías de Capital Riesgo en España 
en el primer semestre 2008 se sitúa en 697,8 millones de euros, según las cifras 
estimadas por la Asociación Española de Entidades de Capital Riesgo (ASCRI) 
en colaboración con Webcapitalriesgo.com. Esto representó un 54% de la cifra 
total invertida en los primeros seis meses de 2008 (1.271 millones de euros). El 
número de operaciones cerradas en este segmento (375) concentró el 88% del 
total de operaciones realizadas en el primer semestre 2008. 
Desde el punto de vista de la fase de la inversión, en los primeros meses del 
año ha crecido tanto la inversión en fase semilla (59%) y arranque (168%) como 
expansión (51%) respecto al mismo periodo 2007. 
La inversión por sectores la encabeza el sector de Comunicaciones (23,4%), 
seguida de Energía y recursos naturales (21,7%) y Productos y servicios 
industriales (18,4%). La inversión en empresas relacionadas con la tecnología 
ha aumentado, tanto en términos de volumen como de peso, respecto al 
primer semestre 2007, situándose en el 22% sobre el total. Se  mantiene el 
número de operaciones en empresas vinculadas a los sectores tecnológicos 
(56%), concretamente: Informática y Productos y servicios industriales han sido 
las actividades más beneficiadas. 
Este semestre destaca el mayor peso de los inversores de carácter privado 
(83,3%) en lo que a volumen de inversión se refiere, mientras que las Entidades 
de Capital Riesgo de carácter público aportaron el 16,6%. En número de 
operaciones la actividad ha estado más repartida, así los inversores privados 
cerraron el 51% de las operaciones frente al 48% de los públicos. 
En el apartado de captación de nuevos fondos, a lo largo de los primeros 6 
meses de 2008 se han levantado más de 100 millones de euros para la inversión 
específica en este segmento de inversión, entre los que destacan Angels 
Capital (€17M), Atitlan (€17M) y Debaeque (€7M). Varios fondos están en 
proceso de captación como Axón, Bullnet y Adara. 



A octubre de 2008, la cartera (a coste) de Venture Capital supera los 5.211 
millones de euros en 2.097 empresas. 
De los 165 Operadores de Capital Riesgo en España, 45, aproximadamente, se 
dedican a la inversión de Venture Capital, de forma exclusiva. En el último 
semestre, las operaciones más destacadas en semilla y arranque fueron Solar 
Power (Cofides), Cadmos Energías Renovables (Aurantia) y Coasa (Xesgalicia), 
y en expansión Fotowatio (Landon) y Garnova (Aurica).  
 
Enlace: http://www.webcapitalriesgo.com/noticias/Ficheros_B.htm 
-------------------------- 
 
IV FORO DE FINANCIACIÓN PARA LA INNOVACIÓN ORGANIZADO POR EL CEEI 
ALCOY. (04/11/2008) 
 
REALIZA BUSINESS ANGELS asistió como miembro fundador de la Asociación 
COMUNIDAD VALENCIANA BUSINESS ANGELS NETWORK CV BAN. En dicho Foro 
D. Tomás Guillém Gorbe dio a conocer públicamente la creación de la 
Asociación y los objetivos que tiene. 
-------------------------- 
 
NOVENA EDICIÓN CAPCORP (EN MADRID). (21 Y 22 DE OCTUBRE, 2008) 
 
REALIZA BUSINESS ANGELS asistió a dicho evento, en el que hubo diferentes 
ponencias y mesas redondas sobre la situación del sector del capital riesgo en 
España y en el ámbito internacional. 
--------------------------- 
 
FORO DE FINANCIACIÓN PARA LA INNOVACIÓN ORGANIZADO POR EL CEEI 
CASTELLÓN. (17/10/2008) 
 
REALIZA BUSINESS ANGELS participo en la mesa de fuentes de financiación 
privada de apoyo a los emprendedores, eslabón más débil en el proceso de 
creación de empresa. 
 
 
 


